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Delarsrapport

for perioden 1 januari-30 september 2020

Skanska Energi AB (publ)

Sammanfattning av delarsrapport
Rorelseresultatet, justerat for jamforelsestorande poster*, 6kade och uppgick till
32,9 mnkr (31,7).
Rorelseresultatet uppgick till 32,9 mnkr (34,1). Jamforelsedret pdverkat av reavinst pd ca 3 mnkr.
Resultatet efter finansiella poster uppgick till 32,7 mnkr (33,7). Finansnettot uppgick till
-0,1 mnkr (-0,3).
Nettoskulden fortsatte att minska och uppgick till -24,9 mnkr (-8,5).
Investeringarna 6kade och uppgick till 26,4 mnkr (18,8). Okningen jamfoért med foregaende &r
var i linje med malsattningen att 6ka investeringstakten i elndtet for att mota framtidens behov.
Forvaltningsrattens ambition ar att malet gallande faststallande av kalkylrantan, for
avkastning pa tillgangarna i elnatet, ska avgoras fére utgangen av 2020.
| borjan av oktober drogs regeringens proposition gallande sarskilt investeringsutrymme
tillbaka och ska nu omarbetas och laggas fram pa nytt fore arsskiftet.

*For specifikation av jamforelsestdrande poster, se sidan 3 under stycket Omsattning och resultat.
Verksamheten

Skanska Energi ar en oberoende energikoncern som erbjuder klimateffektiva helhetslsningar
inom energiomradet till konsumenter, féretag och offentliga organisationer. Verksamheten
bestar av fyra omraden: Produktion, EInat, Elhandel och Energilésningar. Dessa omraden
samverkar for att uppnd den gemensamma malsattningen att all kraftproduktion, all levererad
el och alla de energilésningar vi tillhandahaller ska ha sitt ursprung i fornybara energikallor.

Skdnska Energi driver egen smdskalig och kostnadseffektiv elproduktion i vattenkraftverk.
Elnatet ar beldget norr och 6ster om Lund och bestar huvudsakligen av markférlagd kabel for
att sakra elleveranserna. Skanska Energi levererar 100 procent férnybar el inom och utom det
egna elndtet och ar en ledande aktoér inom klimateffektiva energilésningar.

Eldistributionen nar drygt 19 000 kunder och en érlig distributionsvolym pa ca 320 GWh.
Energiproduktionen i smaskalig vattenkraft i 6stra Smaland har en normalarsvolym pa ca 27
GWh. Elhandelsforsaljningen till ca 16 000 kunder har en arlig volym pa ca 300 GWh.
Koncernen erbjuder dven fastighetsdagare kompletta energilésningar for uppvarmning och
komfortkyla av fastigheter. Forsdljningen bestar av helheten eller av utvalda delar av
varmesystem, varmepumpar, solcellsanlaggningar, batterilager och service.

Foretaget har sitt sate i Sodra Sandby i Lunds kommun.
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Medelantalet anstdllda uppgick under perioden till 63 personer (67), varav 15 (19) var kvinnor.

Per 30 september 2020 var de storsta aktiedgarna Kraftringen Energi AB (Publ) med 71,95
procent av aktiekapitalet eller 73,05 procent av résterna, och Infranode Energi AB med 26,36
procent av aktiekapitalet eller 25,23 procent av résterna. Ovriga, totalt ca 250 &gare, hade
tillsammans ett innehav pa 1,69 procent av aktiekapitalet eller 1,72 procent av rosterna.

Sasongsvariationer
Precis som stora delar av energibranschen har Skadnska Energi sdsongsmadssiga variationer.

Resultatet for affarsomrade Elnat och Elhandel paverkas till stor del av utfallet under arets forsta
och sista kvartal. Variationer i vaderleken under dessa kvartal kan ha stor resultatpaverkan.

Med anledning av en betydande egen fornybar elproduktion kommer svdngningar i resultatet
inom affarsomrade Produktion, pa grund av variationer av ersattningsnivaer och vattenfloden,

att paverka koncernens resultat.

Nedan framgar sdasongsvariationerna i omsattning och justerat rorelseresultat foér 2016-2020:
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Omsattning och resultat

Koncernens nettoomsattning for perioden minskade med 15% och uppgick till 231,5 mnkr
(273,3). Det laga elpriset under periodens forsta del har haft vasentlig paverkan pa
nettoomsattningen och dess effekt stod fér ca 70% av den totala minskningen. Forsta
kvartalets mycket milda vader pdverkade d@ven volymerna for elférsaljningen negativt.
Produktionen fran vattenkraftverken har under perioden uppgatt till ca 19 GWh vilket var i
niva med normaldrsvolymen och ca 70% hogre an motsvarande period foregaende ar. Per 1
maj genomfdrdes en sdankning av elndtsavgiften med ca 5%. Forsaljningen av energilésningar
paverkades negativt av den milda inledningen pa aret som normalt sett ger hdga
serviceintdkter och darefter slog effekterna av Covid-19 till med minskad mojlighet att mota
kunderna. Forsaljningen av energildsningar har dock hamtat sig nagot de senaste manaderna.

Koncernens rorelseresultat, justerat for jamforelsestérande poster, under perioden uppgick till
32,9 mnkr (31,7). Jamforelsestdrande poster, totalt 0,0 mnkr (+2,4), bestod féregaende ar av
reavinst vid forsdljning av vattenkraftverk +3,1 mnkr, uppsagningskostnader i samband med
organisationsforandring -0,5 mnkr och nedskrivning av inventarier -0,2 mnkr. Koncernens
rorelseresultat uppgick darmed till 32,9 mnkr (34,1).

Trots den minskade nettoomsattningen redovisades en mindre resultatforbattring fére
jamforelsestorande poster. Elprisets utveckling har dven medfort betydligt lagre kostnader for
inkop av el. Koncernens sakringspolicy har medfort att kostnaderna hanfoérbara till de negativa
volymavvikelserna for forsaljning av sakrade volymer varit begransade. Resultatférbattringen
kommer framforallt fran fortsatta kostnadsminskningar genom intern effektivisering.

Resultat efter finansiella poster uppgick till 32,7 mnkr (33,7). Finansnettot redovisades till
-0,1 mnkr (-0,3).

Kassaflode och finansiell stallning

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten minskade under perioden och uppgick till

21,3 mnkr (32,4). Minskningen kom fran férandring av rorelsekapitalet som tid till annan kan
variera. Det operativa kassaflodet, dvs kassaflodet fore finansieringsverksamheten, uppgick till
-8,1 mnkr (47,6). Investeringsnivan har varit nagot hogre 2020 samtidigt som féregaende ars
kassaflode paverkades positivt av forsaljningen av vattenkraftverken i Ronne a och Nissan.

Nettoskulden, dvs rantebarande skulder reducerat med réntebdrande tillgdngar, minskade
och uppgick till -24,9 mnkr (-8,5 mnkr).

Koncernens likvida medel uppgick till 26,7 mnkr (32,9) inklusive 5,7 mnkr (0,0) i
tillgodohavanden pa koncernkonto hos moderbolaget Kraftringen Energi AB (Publ). Under
perioden dterbetalades ett av koncernens lan, uppgaende till 21 mnkr, i sin helhet.
Koncernen hade en utnyttjad checkrakningskredit om 0,0 mnkr (0,0) av en totalt beviljad limit
pa 10,0 mnkr (30,0).

Koncernens soliditet uppgick till 70,2 procent (63,0).
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Investeringar

Koncernen har under perioden investerat i immateriella och materiella anlaggningstillgangar
uppgéende till 26,4 mnkr (18,8). Arets investeringar avsag framférallt modernisering av
elnatet. Okningen jamfért med féregdende ar var i linje med malsittningen att dka
investeringstakten i elndtet for att mota framtidens behov och ge kunderna en trygg och stabil
leverans. Aven investeringar i vattenkraftverken och tillhérande dammar har bidragit till
Okningen.

Nyckeltal
Koncernens nyckeltal 2020-01-01-  2019-01-01- 2019-01-01-
2020-09-30  2019-09-30 Fordndr.  2019-12-31
Omsattning, mnkr 235,3 279,5 -15,8% 388,5
Rorelseresultat, mnkr 32,9 34,1 -3,5% 26,2
Rorelsemarginal, % 14,0 12,2 1,8 6,7
Resultat efter finansiella poster, mnkr 32,7 33,7 -3,0% 25,8
Resultat efter skatt per aktie, Kr 3,16 3,30 -4,1% 2,40
Avkastning pa eget kapital®, % 7,3 15,3 -8,1 8,6
Avkastning pa totalt kapital*, % 6,6 11,8 -5,2 6,5
Eget kapital per aktie, Kr 32,29 30,03 7,5% 29,13
Soliditet, % 70,2 63,0 7,3 57,1

! Rullande tolv manader.

Forvantad framtida utveckling

Vi vantar oss en fortsatt expansion av bostader i vart natomrade. Det ger expansion och
nyanslutningar i elndtet och potentiella nya elhandelskunder.

Vid utgangen av tredje kvartalet var flodena i vattendragen pa en lag niva med utebliven
elproduktion. Det ska dven genomforas investeringar i dammarna som kommer att begransa
mojligheten att nyttja eventuella 6kade fléden. Detta kommer att paverka resultatet for fjarde
kvartalet da produktionen under fjarde kvartalet foérvantas understiga 50% jamfort med
motsvarande period féregdende ar.

Marknaden for energildsningar, bade vad galler nyforsaljning och service, bedéms som
fortsatt god eftersom behovet av fossilfria, miljovanliga och kostnadseffektiva energisystem ar
stort for sdval kommersiella fastigheter som privata hushall. Aven solceller férvéntas att ha en
bra tillvaxt framover da intresset for miljovanlig produktion fortsatt vaxer. Det kommer fortsatt
att vara fokus pa effektivisering och I6nsamhet gdllande forsaljning av energildsningar.

Rorelseresultat for 2019 justerat for nedskrivningar, reavinster och évriga poster av
engangskaraktar uppgick till 45,5 mnkr. Motsvarande prognos for 2020 ar 40 till 44 mnkr.

Bolaget erh6ll under 2019 beslut gallande faststéllande av intaktsram for elndtet gallande den
kommande tillsynsperioden 2020-2023. Beslutet innehdll ett faststallande av kalkylrantan, for
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avkastning pa tillgdngarna, till 2,16 procent. Beslutet kommer att medféra en betydande
minskning av tillatna intaktsramar fér den innevarande tillsynsperioden. Bolaget har
overklagat beslutet och Férvaltningsrattens ambition ar att malet ska avgoras fére utgangen
av ar 2020.

| borjan av oktober drogs regeringens proposition gallande sarskilt investeringsutrymme
tillbaka och ska nu, enligt Energiministern, omarbetas och laggas fram pa nytt fére arsskiftet.
Forandringar i propositionen kommer att ha paverkan pa tillatna intdktsramar.

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten ar upprattad i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Denna del&rsrapport har inte varit foremal for
granskning av bolagets revisorer.
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Resultatrakning

Koncernens resultatrakning

2020-01-01- 2019-01-01- 2019-01-01-
(tkr) 2020-09-30 2019-09-30 2019-12-31
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning exklusive punktskatter 231 496 273291 380 658
Aktiverat arbete for egen rakning 3764 2218 3200
Ovriga rérelseintakter 24 3993 4630
235284 279503 388 488
Rorelsens kostnader
Ravaror och andra direkta kostnader -129 820 -167 336 -233 239
Ovriga externa kostnader -25942 -26714 -36 049
Personalkostnader -32 115 -36 810 -51289
Av- och nedskrivningar av anldggningstillgangar -14 545 -14 575 -41731
-202 422 -245 435 -362 308
Rorelseresultat 32 862 34 068 26 180
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 370 468 629
Rantekostnader och liknande resultatposter -496 -793 -981
-126 -325 -352
Resultat efter finansiella poster 32736 33742 25828
Skatt pa periodens resultat -7 415 -6 803 -6 105
Periodens resultat 25321 26 939 19723
Periodens resultat hanforligt till
Moderforetagets dgare 26174 27294 19 839
Innehav utan bestdammande inflytande -853 -355 -116
Resultat efter skatt per aktie, Kr 3,16 3,30 2,40
Antal aktier vid periodens slut 8277 120 8277 120 8277 120
Genomsnittligt antal aktier under perioden 8277 120 8277 120 8277 120
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Balansrakning
Koncernens balansrakning 2020-09-30 2019-09-30 2019-12-31
(tkr)
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter IT 194 0 61
Rattigheter 1380 1620 1560
Goodwill 172 517 431
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 169 239 222
1915 2376 2274
Materiella anldggningstillgangar
Byggnader och mark 28 478 36 780 29 608
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 200 664 208 803 209 707
Inventarier 6 569 8327 8194
Pagdende nyanldggningar och forskott 30586 19117 7203
266 297 273 027 254712
Finansiella anldggningstillgangar
Andra langfristiga fordringar 14193 15 602 15392
14 193 15 602 15392
Summa anlaggningstillgangar 282 405 291 005 272378
Omsittningstillgangar
Varulager m.m.
Ravaror och férnédenheter 6325 7589 9001
6325 7589 9001
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 26 208 19 833 23362
Elcertifikat 2098 7578 9398
Aktuella skattefordringar 9 846 408 6351
Ovriga fordringar 7221 6623 1945
Upparbetade men ej fakturerade intdkter 7 092 8548 3839
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 18 484 21380 41264
70 949 64 370 86 159
Kassa och bank 20931 32 866 56 587
Summa omsattningstillgangar 98 205 104 825 151 747
SUMMA TILLGANGAR 380610 395 830 424125
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Balansrakning forts.

Koncernens balansrakning 2020-09-30 2019-09-30 2019-12-31
(tkr)
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 51732 51732 51732
Annat eget kapital inklusive periodens resultat 215 560 196 841 189 386
Eget kapital hanforligt till moderbolagets dgare 267 292 248 573 241118
Eget kapital hdnforligt till minoriteten 10 624 863
Summa eget kapital 267 302 249 197 241981
Avsittningar
Uppskjuten skatteskuld 27 501 25724 26119
Ovriga avsattningar 1221 820 1221
28722 26 544 27 340
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 15 250 36 450 16 525
Ovriga skulder 0 50 50
15 250 36 500 16 575
Kortfristiga skulder
Checkrédkningskredit 0 0 0
Skulder till kreditinstitut 1700 4700 23450
Leverantdrsskulder 26 273 28114 40324
Aktuella skatteskulder 0 0 0
Ovriga skulder 16 005 18 789 37419
Fakturerade, ej upparbetade intakter 3644 985 83
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 21714 31001 36 953
69 336 83 589 138 229
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 380 610 395 830 424125
Stallda panter 42 861 42 881 42911
Eventualforpliktelser 250 1148 250
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Kassaflodesanalys

Koncernens kassaflédesanalys

2020-01-01- 2019-01-01- 2019-01-01-
(tkr) 2020-09-30  2019-09-30  2019-12-31
Kassafléde fran den lopande verksamheten fore férandring av rérelsekapital 38343 34674 49 406
Kassaflode fran forandring av rorelsekap. (exkl likvida medel) -17 015 -2299 16 332
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 21328 32375 65 738
Kassafléde fran investeringsverksamheten -29 382 15197 -2168
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -21 876 -15403 -7 680
Periodens kassaflode -29 930 32169 55 890
Likvida medel vid periodens borjan 56 587 697 697
Likvida medel vid periodens slut 26 657 32 866 56 587

Forandringar i eget kapital

Koncernens férandringar i eget kapital 2020-01-01- 2019-01-01- 2019-01-01-
(tkr) 2020-09-30 2019-09-30 2019-12-31
Ingaende eget kapital 241981 222 250 222 250
Utdelning 0 8 8
Periodens resultat 25321 26939 19723
Utgaende eget kapital 267 302 249 197 241981

Denna delarsrapport har inte varit féremal for en granskning av bolagets revisorer.

Soédra Sandby den 13 november 2020

Styrelsen
Skanska Energi AB (publ)

Skanska Energi AB
Box 83

247 22 Sédra Sandby
Tel: 046- 507 00
se@skanska-energi.se
Org. nr: 556013-6391




